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PERCHE L'ENROPA,
APARTIRE DALLA :
GERMANIA, ORA FRENA
SULLE SANZION-EMBARGE
SUL METAND?

1l tema principale sono gli im-
patti econommici. Ieri la Bunde-
sbank li ha calcolati, per la sola
Germania, in 180 miliardi di eu-
ro. Anche I'lialia, come risulta
dagli scenari prospetiati dagli
esperti consultati dal Tesoro, Ti-
schierebbe una recessione gra-
ve, Ma sarh davvero possibile
evitare le sanzioni sul gas? Di-
pende. La recrudescenza degli
atd di violenza sui civili nella
guerra ha provocaio la decisio-
ne della Corie internazionale di
giustizia dell’Aia di ordinare al-
la Russia di fermare l'invasione
dell'Ucraina e di avviare una in-
dagine. Questo passaggio avia
un peso sull’entith delle sanzio-
ni che la Ue ha in programma di
approvare. La Federazione Rus-
sa non & parie contraente della
Convenzione, perd la sentenza
inciderebbe sulle decisioni
all'interno deil Paesi aderenti,
che vi si dovranno conformare
interrompendo le relazioni di-
plomatiche. Inolire, sarebbe la
base legale che permette di in-
terrompere per giusia causa i
pagamenti dei coniratti nei con-
fronti delle societa russe.

COME SONO REGOLAT!
JCONTRATTI TRA GAZPROM
FLE SOCIETA EURDPEE

(A COMINCIARE DALL'EN)?

1 pagamenti per le forniture di
. gas avvengono astiraverso la
GazpromBank. Come & ormal
aotoVesclusione di tutte le enti-
th russe dal sistema Swift bloc-
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40%

E la quota del fabbisognn
europeadigas coperta
grazie alle forniture della
Russia, Quellarelativa
al petrolio & invece pari
al 20 per cento del totale
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In milicni dieuro e guanto
ognigiorno 'Eurcpa versa
nelle casse della Russia,
soprattutto attraverso
Gazprom, perl'acquisto
digas e petrolio

cherebbe immediatamente i pa-
gamenti causando linterruzio-
ne delle forniture. La prudenza
europea, specialmente quella te-
desca, suscita perd qualche do-
manda che & interessante appro-
fondire. Mel caso I'Ue decida di
bloccare le forniture digasdalla
Russia, per alzare ulieriormen-
te il livello di pressione su Mo-
sca, & neeessario che si possano
indicare misure straordinarie
per giustificare l'inadempienza
dei contratti con Gazprom da

-JL NODO DEI CONTRATTE
SENZA UNA COPERTURA
LEGISLATIVA BLINDATA
LE SOCIETA ENERGETICHE
POTREBBERO SUBIRE

- PENALI MILIARDARIE

parte delle compagnie europee.
Parliamo di coniratii che per il
momento sono top secret, ma
per i quali si pud ipotizzare che
prevedano un arbitrato esclusi-
vo e non coniemplino né una
“clausola sanzioni” né ipotesidi
forza maggiore in cui fare rica-
dere la situazione attuale. E im-
poriante, quindi, che il conirat-
io preveda una protezione se-
condo il diritto del paese di rife-
rimento o alimeno guello euro-
peo che sia diretiamente appli-
cabile negli Stati mermbri. E indi-
spensabile che la parie europea
possa imputare it mancato
adempimento contrativale a un
obbligo di legze ineguivocabile.
L'eveniuale decisione defla Us
di bloceare le forpiture ed i pa-
gamenti dovra quindi traduarsi
in una o pilt norme restrifthe at-
tuabili dai soggetii eurepei, clie

le forniture

»Costi alle stelle e stop alle produzioni: ades
si mostra piii prudente sull embargo totale con

possano costituire ragione ob- 1 gusdotio Southsirenm

~ Webinar 2022

i
3

>

bligata del mancaio adempi-
mento contratiuale (e quindi di
sospensione o risoluzione anti-
cipata dei contratti).

BASTEREBBE INTRODURRE

- UNA NORMA EUROPEA

PER METTERE IN SICUREZZA
LE AZIENDE COINVOLTE?

Vista I'incertezza delia guerra e
ancor pit; di un possibile futuro
processo i pace, semprea livel-
lo Ue & probabile che le aziende
coinvolte chiedano un fondo di
garanzia per levoluzione di tale
materia di risoluzione anticipa-
ta dei contratti: sdamo parlan-
deo di svariati miliardidi euro.

CHE COSA ACCADREBBE
IN CASO DI UN BLOCCO
TOTALE E IMPROVVISO DELLE

nesul price-cap?

FORNITURE DI BAS RUSS0?

& probabile che in tempi brevi
scaiierebbe un rischio sistemi-
co legato alla nancanza di sicu-
rezza nella soddisfazione della
domanda delle societd europee
ad alto tasso energivoro. 1 prez-
zi legad al sistema del prezzo
marginale schizzerebbero cosi
in alto che il sistemna finirebbe
probabilmente in default. Lim-
patto sul sisiema rtegolatorio
sconvolgerebbe 1o scenario co-
me lo conosciame, al puntio che
la domanda & se sia un’ipotesi
realistica affrontare il rischio di
sospensione improvvisa, Vvisto
che i prezzi dei derivati sulle
Borse sono agganciati ai vari
hub nazionali. In tal caso imma-
ginare un’escalation dello stato
di emergenza con un prezzo am-
ministrato non sarebbe pil1 solo

" unacongetituradiscuola.

(UAL} SAREBBERD LE
PREVISIONI PER L'ECONOMIA
DELL'EUROZONA?

A quesia domanda ha gia rispo-
sto la presidente della Bee, Chri-
stine Lagarde. Al termine della
riunione del Consiglio direttivo
Bee del 15 aprile ha affermato
che un possibile “boicottaggio
economico” completo, con lo
stop improvviso alle importa-
zioni di energia dalla Russia,
avrebbe un impatio economico
molio forie sull'area euro. A cid
si agginngano le preoccupazio-
ni della segretaria al Tesoro
americano, Janet Yellen, calaie
mercoledi come piombo sul fo-
rum del Fini atiualmente in cor-
50 a Washington. Forse & anche
per quesio che tarda la decisio-
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